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RESUMO

No Brasil, os fundos de investimento tém passado por momentos dificeis em virtude da constante
recessdo econdmica sucedida dos Ultimos anos. Diante desse cenario, repleto de incertezas quanto
as politicas econdmicas adotadas aos investimentos, muitos empresarios tém deixado de investir
devido ao déficit evidenciado pelos relatérios e indicadores econdmicos. O artigo procurou responder
a seguinte problematizacdo: Qual a situacdo dos fundos de investimentos em meio a atual crise
econdmica brasileira? Sendo assim, justifica-se ao trazer a investidores, pesquisadores e demais
interessados uma reflexdo e maior conhecimento dos fundos de investimentos no atual cenario. O
estudo tem como metodologia a pesquisa bibliografica. Logo, a pesquisa tem como objetivo geral
analisar os fundos de investimentos em meio a atual crise econémica brasileira. Os objetivos
especificos consistem em apresentar a importancia do mercado financeiro nas operagbes de
investimentos; identificar os principais tipos de investimentos de renda fixa; e, evidenciar politicas e
crise econdmica brasileira. O Sistema Financeiro Nacional (SFN) medeia as opera¢des nas atividades
de investimentos bem como estrutura esse ambiente. O estudo concluiu a importancia de realizar
investimento mesmo em meio a uma crise econbmica, como também mostrou as estaticas dos
Gltimos anos.

Palavras-chave: Fundos de investimento. Crise econdmica brasileira. Sistema Financeiro Nacional.

ABSTRACT

In Brazil, investment funds have been through difficult times due to the constant economic recession
of recent years. Faced with this scenario, full of uncertainties regarding the economic policies adopted
for investments, many entrepreneurs have stopped investing because of the deficit evidenced by
economic reports and indicators. The article sought to answer the following problematization: What is
the situation of investment funds amid the current brazilian economic crisis? Therefore, is justified in
bringing investors, researchers and other interested parties a reflection and greater knowledge of
investment funds in the current scenario. The study has as methodology the bibliographic research.
Then, the research has as a general objective to analyze the investment funds in the midst of the
current Brazilian economic crisis. The specific objectives are to present the importance of the financial
market in investment operations; identify the main types of fixed income investments; and, evidence of
policies and the Brazilian economic crisis. The National Financial System (SFN) measures operations
in investment activities as well as structure this environment. The study concluded the importance of
investing as well as highlighting its advantages.

Key-words: Investment Funds. Brazilian Economic Crisis. National Financial System.



INTRODUCAO

O estudo tem como finalidade investigar os fundos de investimento em
meio a atual crise econdbmica brasileira, respaldado pelos principais indicadores
econdmicos divulgados pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE) e
Banco Central do Brasil (BACEN). O cenario econdmico brasileiro tem sofrido
fortemente devido a crise, mas precisamente as instituicdes financeiras, refletindo
em baixa lucratividade, aumento no niamero de inadimplentes e queda na taxa de
crescimento.

No contexto socioecondmico, 0os mercados financeiros desempenham
papel fundamental diante da economia pelo fato de intermediar recursos entre 0s
agentes prestadores e tomadores. Em se tratando dos fundos de investimento,
dentre suas principais atribuicdes a principal decorre de subsidiar o desenvolvimento
da economia brasileira, ou melhor, o financiamento das a¢des do governo. Segundo
dados do Tesouro Nacional (2017) mais da metade da divida interna brasileira
correspondem a esses recursos, que fomentam em consumo, demanda, empregos,
producgéo e renda.

Paulo Lamosa Berger (2015) no que diz respeito aos fundos de
investimento informa que o governo emite papeis a serem financiados pelos
gestores competentes, que avaliam e indicam aos investidores 0s setores que estao
em alta, ou seja, que apresentam crescimento e oportuniza rentabilidade
estabelecida por taxas de juros. Nota-se que os fundos também desempenham
papel de intermediadores, isto €, na relacéo existente entre financiamentos e titulos.

Os investimentos sdo aplicacbes que contribuem na economia, pois
tratam de recursos que proporcionam rentabilidade, geram empregos, aumento na
produtividade bem como desenvolvimento nos setores. Conforme Adriano Leal Bruni
(2013) os investimentos sdo importantes no PIB por aumentar o nivel de atividade
econbmica e respectiva rigueza no pais; na taxa de juros sua relevancia refere pelas
alteracdes, se ha aumento, a procura de investidores sobe, caso diminua, o inverso;
nos empréstimos financeiros a importancia é dada pelos titulos emitidos do governo
que auxiliam no financiamento de suas operacgodes.

Para facilitar o estudo, a pesquisa fora dividida em tépicos, no primeiro

buscou apresentar a importancia do mercado nas operagdes de investimentos, no



segundo identificar os principais tipos de investimentos de renda fixa, no terceiro as
politicas e crise econ6mica brasileira, no quarto a metodologia e, por fim, no quinto
as consideracdes finais.

O Objetivo Geral da pesquisa foi analisar os fundos de investimento em
meio a atual crise econdmica brasileira.

O Objetivo Especifico da pesquisa foi apresentar a importancia nas
operacbes de investimentos; identificar os principais tipos de investimentos em

renda fixa e evidenciar politicas e crise econdmica brasileira.

1 MERCADO FINANCEIRO

1.1 Sistema Financeiro Nacional

Um dos presentes fenbmenos no cenario socioeconémico refere-se ao
mercado financeiro, que trata da transferéncia de recursos dos agentes
superavitarios aos deficitarios. Francisco da Silva Cavalcante Filho; Jorge Yoshio
Misumi (2001) considera mercado financeiro como o espaco ou ambiente de
relacionamento entre ofertadores e tomadores de recursos monetarios.

A Lei n® 4.595/ 64 rege o Sistema Financeiro Nacional (SFN) e estabelece
um sistema interligado, seguro e, sobretudo, organizado. Nota-se que é envolvido
por 6rgdos fiscalizadores e reguladores, assim, compreende uma estrutura que
serve para regular instituicdes financeiras, empresas e pessoas fisicas quanto as
atividades de intermediacéo de recursos (CHEROBIM; LEMES JR.; RIGO, 2015).

De acordo com Cleverson Luiz Pereira (2013, p. 58) o principal objetivo

do Sistema Financeiro Nacional:

[...] é atuar na organizagdo do mercado financeiro e, com isso, exercer
determinadas funcBes, como a intermediacdo financeira e o auxilio
financeiro, buscando garantir liquidez nas transacoes.

O autor informa que o SFN fornece subsidios necessarios no que refere
as transac0Oes financeiras, bem como seu correto funcionamento. Nesse sentido, a
intermediacdo financeira pode ser evidenciada pelo fato de controlar os recursos

pecuniarios e o auxilio financeiro diz respeito a procura de investidores.



1.2 Fundos de Investimentos

Hoje, os fundos de investimentos sdo destacados pela acessibilidade,
tecnologia e globalizacdo. No Brasil, existem diversos fundos em operacdo que
contribui com o capital de giro da economia. Segundo a Associacao Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (ANBIMA) existem
aproximadamente 506 fundos em exercicio no pais?.

Evidencia-se que a Lei n°® 4.728/ 65 de autonomia do Conselho Monetario
Nacional (CMN) disciplina na segéo IX “Sociedades e fundos de investimento” as
especificidades que abrangem as normas, acOes, alteragbes e quotas nas
operacdes de investimentos.

O § 1° do art. 49 da Lei n°® 4.728/65 expressa as seguintes normas?:

§ 1° Compete ao Conselho Monetario Nacional fixar as normas a serem
observadas pelas sociedades referidas neste artigo, e relativas a:

a) diversificagdo minima da carteira segundo empresas, grupos de
empresas associadas, e espécie de atividade;

b) limites maximos de aplicagdo em titulos de crédito;

c) condicdes de reembolso ou aquisicdo de suas acles pelas sociedades
de investimento, ou de resgate das quotas de participacdo do fundo em
condominio;

d) normas e praticas na administracdo da carteira de titulos e limites
maximos de custos de administracao.

Assim, constata-se que o Conselho Monetario Nacional € o 6rgéo
responsavel que normatiza e fiscaliza o funcionamento dos fundos de investimento,
assim, dispde de politicas que contribuem para o desenvolvimento econdmico,
financeiro e social.

Para Pinheiro (2016, p. 99) o conceito de fundos de investimento “¢ um
comunhdo de recursos, constituido sob a forma de condominio, destinado a
aplicacao em carteira de titulos e valores mobiliarios [...]". Verifica-se que os fundos
de investimento sao identificados pelas entidades financeiras, tais como agéncias,
bancos, cooperativas de créditos que tem como objetivo a emissao de titulos na

aplicacdo de valores mobiliarios.

! Disponivel em: < http://www.infomoney.com.br/blogs/economia-e-politica/terraco-

economico/post/3998311/fundos-investimentos-brasileiros-mais-rentaveis-seculo-xxi > Acesso em 11
de setembro de 2017.

Disponivel em: < http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/leis/L4728.htm > Acesso em 12 de setembro
de 2017.


http://www.infomoney.com.br/blogs/economia-e-politica/terraco-economico/post/3998311/fundos-investimentos-brasileiros-mais-rentaveis-seculo-xxi
http://www.infomoney.com.br/blogs/economia-e-politica/terraco-economico/post/3998311/fundos-investimentos-brasileiros-mais-rentaveis-seculo-xxi
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/leis/L4728.htm
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Ressalta-se que o Fundo de Investimento é o0 espago e O recurso
intermediario no qual torna possivel qualquer pessoa fisica ou juridica que disponha
de recursos financeiros e almejam obter rendimentos a curto ou longo prazo. Visto
que, este ambiente € regulamentado e fiscalizado por 6rgdos que determinam suas
disposicdes gerais e especificas, faz-se necessario um profissional altamente
capacitado denominado gestor financeiro que informar4 acerca de todos os
procedimentos e transacdes envolvendo ativos financeiros, politicas, etc. (SOUZA
JUNIOR et al., 2013).

Os autores Cherobim; Lemes Jr.; Rigo (2015) abordam em seus estudos
que os fundos de investimento realizam pelo conjunto de recursos investidos.
Percebe-se que todo fundo tem um administrador, que é responsavel por especificar
a carteira de investimentos e informar acerca dos papeis no mercado.

Nota-se que os fundos de investimento sdo caracterizados como
voluntarios, pois os participantes tem autonomia, ou seja, vale-se de seus proprios
meios e vontades que atendam seus interesses particulares. Por sua vez, os titulos
sdo contemplados como propriedades, denominados certificado de investimento e,
emitidos exclusivamente pelo administrador. Além disso, os fundos apresentam
personalidade juridica (PINHEIRO, 2016).

Assim, alguns elementos identificam o melhor fundo para cada investidor,
sendo, os perfis do fundo (agressores ou conservadores), seu objetivo e se possui
renome, ou seja, boa reputacdo no mercado. Além destes, Cherobim; Lemes Jr.;
Rigo (2015) especificam algumas caracteristicas dos fundos, sendo prospecto,
lamina, administrador, gestor, custodiante, cotista, patriménio, taxa de administracao
e taxa de performance.

Os autores citados esclarecem que o prospecto refere-se ao resumo do
contrato social; a lamina representa o documento que dispde as caracteristicas do
fundo; o administrador a instituicdo financeira; o gestor é o responsavel pelas
operacbes (aplicacbes, resgates, etc.); custodiante € a empresa licenciada pelo
Banco Central do Brasil (BACEN) que mantém os titulos; cotista € o investidor;
patrimonio sdo os recursos financeiros investidos; taxa de administracdo é o
percentual cobrado pelo administrador; taxa de performance é o percentual sobre a

rentabilidade do fundo.



Logo, os elementos que constituem os fundos de investimento possuem
caracteristicas que demonstram aos investidores o papel que exerce cada um,
assim como informa e esclarece a veracidade de seu funcionamento no mercado
financeiro.

O Banco Central do Brasil apresenta as classificacbes relativas aos
fundos de investimento. De acordo com os autores Cherobim; Lemes Jr.; Rigo
(2015) os fundos podem ser especificados em conservadores (curto prazo,
referenciados, renda fixa), meédio risco (direitos creditorios, fundos de investimentos
imobiliarios — Fll), agressivos (multimercados, a¢des, cambial, divida externa).

Portanto, constata-se que os fundos de investimento sao cotas obtidas
por investidores que juntos constituem o patriménio do fundo, ou melhor, o conjunto
destes recursos € investido em mudltiplos ativos financeiros. Em virtude da
diversidade dos fundos, cabe ao investidor identificar seu perfil além de, verificar o

nivel de risco, objetivo, aporte minimo e demais regras.

1.3 Principais tipos de investimento de renda fixa no Brasil

O atual mercado financeiro oferece uma diversidade de investimentos,
cada um com sua respectiva caracteristica. Nesse ambiente, 0s investimentos sao
embasados em trés aspectos, sendo, risco, rentabilidade e liquidez. Neste sentido, o
investidor precisa estabelecer seu objetivo financeiro, identificar seu perfil e,
posteriormente analisar o tipo de investimento.

Segundo Pinheiro (2016, p. 98) “a aquisicao de titulos de renda fixa é um
tipo de investimento em titulos emitidos pelo governo ou por uma empresa, com
direito ao recebimento de juros”. Conforme o autor entende-se titulos de renda fixa
como a operacdo no qual a pessoa fisica empresta recursos ao governo ou
instituicBes financeiras e em troca, recebe juros. Além disso, caracteriza por possuir
data de vencimento e indexador de rentabilidade, como o Sistema Especial de
Liquidac&o e de Custddia (Selic) e o indice de Precos ao Consumidor (IPCA).

Ressalta-se que no Brasil existem diversos titulos de renda fixa
distinguidos em publicos e privados. A emissdo de titulos publicos é dada pelo

Tesouro Nacional; jaA os privados, a Letra de Crédito Imobiliario (LCI), Letra de



Crédito do Agronegécio (LCA) e Certificado de Crédito Bancério (CDB) pelos

bancos; e, Letra de Cambio (LC) pelas instituicdes financeiras.
1.3.1 Tesouro Direto

E um tipo de renda fixa em que a pessoa fisica concede dinheiro ao
governo e, em troca, recebe juros pelo empréstimo. De acordo com a Secretaria do
Tesouro Nacional (STN) o Tesouro Direto € um programa em parceria com a BMF&F
Bovespa que tem como intuito a venda de titulos publicos para pessoas fisicas®.

Osias Brito (2016) informa que existem diversos titulos com prazos e
rentabilidades diferentes, atribuindo ao investidor escolher o que melhor se adéqua.
Por ser aplicacdo de renda fixa, o rendimento é determinado no momento do
investimento resultando no menor risco do mercado. O quadro 1 representa o

estoque total de investimentos entre os anos de 2015, 2016, até julho de 2017.

Quadro 1- Estoque total de Investimentos do Tesouro Direto

ANOS VALOR FINANCEIRO (R$)
Dez/ 2015 R$25,58 bi
Dez/ 2016 R$41,05 bi
Julho/ 2017 R$47,03 bi

Fonte: Tesouro Nacional, 2017.

1.3.2 Caderneta de Poupanca

Para Cherobim; Lemes Jr.; Rigo (2015, p. 245) “E a aplicacéo financeira
mais tradicional no Brasil”. Verifica-se que ndo ha incidéncia de Imposto de Renda
(IR) e taxa de administracdo, assim, pode ser resgatado a qualquer momento.
Ressalta-se que é garantido por uma entidade privada sem fins lucrativos, Fundo
Garantidor de Créditos (FGC), que recupera valores no limite de até R$ 250 mil reais
por pessoa fisica (BRITO, 2016). O quadro 2 demonstra o total de recursos

aplicados na poupanca nos anos de 2015, 2016, até agosto de 2017.

® Disponivel em: < http://www.tesouro.fazenda.gov.br/tesouro-direto-conheca-o-tesouro-direto >

Acesso em 16 de setembro de 2017.


http://www.tesouro.fazenda.gov.br/tesouro-direto-conheca-o-tesouro-direto

Quadro 2- Saldo total dos recursos na Caderneta de Poupanca — SBPE

(Sistema Brasileiro de Poupanca e Empréstimo)

ANOS VALOR FINANCEIRO (R$)

2015 R$509,22 bi

2016 R$515,95 bi
Agosto/ 2017 R$533,69 bi

Fonte: Banco Central do Brasil, 2017.

1.3.3 Certificado de Depdsito Bancario

Para Cherobim; Lemes Jr.; Rigo (2015, p. 243):

[...] a emissdo de Certificados de Depdésitos Bancarios (CDB) é um produto
de captacdo para os bancos, que recolhem recursos de seus clientes
mediante o pagamento de uma taxa de juros, e um produto de aplicagédo
para os agentes superavitarios, que emprestam recursos ao banco com o
objetivo de receber o principal acrescido de juros em data posterior,
previamente acordada.

Conforme o autor, o CDB pode ser evidenciado como um investimento em
renda fixa, bem como um empréstimo que se faz ao banco, tendo em contrapartida
uma rentabilidade. Por sua vez, ha incidéncia de Imposto de Renda (IR) e, Imposto
sobre Operacdes Financeiras (IOF) caso seja retirado antes do periodo fixado. O
quadro 3 apresenta o volume do CDB na carteira dos investidores nos anos de
2015, 2016, até julho de 2017.

Quadro 3- Estoque do CDB

ANOS VALOR FINANCEIRO (R$)
2015 R$475,06 bi
2016 R$549,2 bi

Julho/ 2017 R$591,01 bi

Fonte: Cetip, 2017.

1.3.4 Certificado de Depoésito Interbancéario

De acordo com Juliano Lima Pinheiro (2016) o Certificado de Depdsito

Interbancario (CDI) séo titulos de empréstimos entre os bancos, ocasionando em
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uma taxa, que € o CDI. Dessa forma, essa taxa pode ser empregada como
referéncia para outras aplicagcbes, especialmente em renda fixa. Muitos
investimentos em renda fixa utiizam o CDI como uma base de rentabilidade,
contudo, ndo pode ser entendido como investimento. O quadro 4 demonstra a taxa
de CDI acumulada nos anos de 2015, 2016, até julho de 2017.

Quadro 4- Taxa CDI acumulada

ANOS PERCENTUAL (%)
2015 13,24 %
2016 14,00 %

Julho/ 2017 7,30 %

Fonte: Cetip, 2017.
1.3.5 Recibo de Depdsito Bancério

O Recibo de Depésito Bancéario (RDB) caracteriza-se pela emissdo de
papeis com a captacdo de recursos, ocasionando no pagamento de juros a pessoa
fisica. Nota-se que a retirada ocorre somente sob um prazo determinado, assim
apresenta baixo grau de risco®. Além disso, ndo pode ser alvo de transferéncia.
Verifica-se que ndo ha cobranca de taxas, no entanto, incide Imposto de Renda
(FARIAS; ORNELAS, 2015). O quadro 5 elenca o periodo e porcentagem do IR.

Quadro 5- Tabela de dias e percentual do IR ao RDB

DIAS PERCENTUAL (%)
Até 180 dias 225 %
De 181 a 360 dias 20 %
De 361 a 720 dias 17,5%
Acima de 720 dias 15%

Fonte: Dax Investimentos, 2017.

* Disponivel em: < http://londoncapital.com.br/investimentos/melhores-investimentos/#melhoresinves
> Acesso em 16 de setembro de 2017.


http://londoncapital.com.br/investimentos/melhores-investimentos/#melhoresinves
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Por conseguinte, o quadro 6 representa o valor em estoque do RDB entre
0s anos de 2015 e 2016.

Quadro 6- Valor em estoque do RDB

ANOS VALOR FINANCEIRO (R$)
2015 R$552,03 bi
2016 R$602,88 bi

Fonte: Banco Central do Brasil, 2017.

1.3.6 Letra de Créditos Imobiliarios

Para Souza Junior et al. (2013, p. 245) “[...] sédo titulos nominativos,
podendo ser transferidos por endosso em preto, emitidos e negociados
independentemente de efetiva tradicdo, ou seja, podem ser escriturais”. Nesta
modalidade, o empréstimo tomado vai para o setor imobilidario e ndo tem liquidez
diaria bem como incidéncia de Imposto de Renda (IR). O quadro 7 demonstra a

emissao de LCI entre os anos de 2015 e 2016.

Quadro 7- Emisséo de LCI

ANOS VALOR FINANCEIRO (R$)
Jan/ 2015 R$21,66 bi
Abril/ 2016 R$9,66 bi

Fonte: Cetip, 2017.

1.3.7 Letra de Crédito do Agronegécio

Conforme Aquiles Rocha de Farias; José Renato Haas Ornelas (2015) a
Letra de Crédito do Agronegécio (LCA) é representada pelo fato de emprestar
recursos financeiros ao banco que conforme previsto em lei s6é podera ceder a
outras pessoas caso possuirem algum vinculo com o agronegdcio. Da mesma forma
que a LCI, a LCA esta dispensada do pagamento de Imposto de Renda (IR). O

Quadro 8 demonstra a emissdo de LCA entre os anos de 2015 e 2016.

Quadro 8- Emissao de LCA
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ANOS VALOR FINANCEIRO (R$)
Jan/ 2015 R$9,63 bi
Abril/ 2016 R$3,52 bi

Fonte: Cetip, 2017.

Verifica-se que os investimentos s&o importantes pelo fato de desenvolver
e fortalecer a economia através do aumento da renda nacional, mas precisamente o
PIB (quanto mais se produz, mais se vende e consome). Os investimentos, sejam
em fundos ou renda fixa, impactam na produtividade e consumo, sendo assim,
torna-se evidente sua importancia por oportunizar em empregos, aumento de

producéo e, principalmente, bem estar da nagéo.

1.4 Politica Econ6mica

De acordo com Pereira (2013) as politicas econdmicas do governo atuam
no mercado financeiro e exercem papel fundamental, pois repercutem em diretrizes
responsaveis na gestao cambial, fiscal e monetaria. Conforme Kerr (2011) séo as
acOes do governo constituidas por varios 6rgdos da autoridade publica, assim, tem
como objetivo a distribuicdo de riqueza, poder aquisitivo da moeda e crescimento
econdmico.

A macroeconomia manifesta a estatistica da circulacdo de renda por meio
do Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE) e o Banco Central do Brasil
(BACEN) que delineia os relatérios econdmicos e financeiros das operagfes de
investimentos, isto €, 0 montante de titulos e valores mobiliarios investidos (FARIAS;
ORNELAS, 2015).

Assim, vale ressaltar que as politicas econémicas se dividem em politica
monetaria, fiscal e cambial. Para Pereira (2013, p.34) “A politica monetaria é
utilizada pelo Governo no controle e na administracdo da moeda e do crédito”. Ja a
politica fiscal responsabiliza-se pela gestdo da carga tributaria e, por fim, a politica
cambial refere-se a gestao das taxas e operacdes cambiais (KERR, 2011).

Verifica-se que a politica econdmica trata da intervencdo do governo nos
mecanismos de bens e servigos, tendo em vista seus objetivos, como, instabilidade

de preco, crescimento da economia, distribuicdo da riqueza e equilibrio das contas
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externas, que contribuem ndo somente para o desenvolvimento econémico, mas

também nos ambitos sociais e politicos brasileiros.

1.5 Crise Econdmica Brasileira

Segundo Cleyton Izidoro (2014) os momentos ruins de uma economia séo
denominados crise econdmica. Em seus estudos, em sentido histérico, as flutuacdes
por instabilidade econémica tendem a ocorrer por curtos prazos. O cenario brasileiro
sofre consideraveis oscilacdes, em virtude da constante recessdo econdmica,
evidenciada pelo Produto Interno Bruto (PIB), desemprego, taxa de lucro, entre

outros.

1.5.1 Contexto Historico

As manifestacfes socioeconémicas do pais iniciaram em 2010, agravou
em 2015 e 2016 e, atualmente, encontra-se em recuperacao. O Brasil por ser um
pais emergente passou fortes periodos de instabilidade econémica entre oferta e
demanda. Conforme Brito (2016) o pais tem vivenciado um periodo de demanda
superior a oferta.

De acordo com Paula; Pires (2017) a crise iniciou por meio de politicas
gue objetivavam em conter a inflacdo advinda do exterior. Nota-se que aumentaram
as taxas de juros e estabeleceram decretos de metas fiscais. Além disso, o0 governo
elevou a taxa de impostos de nédo residentes nas aplicacdes em titulos de acdes e
renda fixa a fim de melhores desempenhos.

Segundo Fernando de Holanda Barbosa Filho (2017, p. 2) a crise

econOmica decorreu de alguns aspectos:

A crise resulta de um conjunto de choques de oferta e de demanda.
Primeiramente, o conjunto de politicas adotadas a partir de 2011/2012,
conhecido como Nova Matriz Econdmica (MNE), reduziu a produtividade da
economia brasileira e, com isso, o produto potencial. Mais, esse choque de
oferta possui efeitos duradouros devido & alocagdo de investimentos de
longa recuperacao em setores pouco produtivos.

O autor informa quanto aos fatores que provocaram a crise a partir de

2011. Observa-se que 0s representantes governamentais adotaram politicas que
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resultaram em sérias consequéncias que incidiram na producdo econdmica. Assim,
estdo relacionados com a intervencdo dos precos e altos gastos na gestao publica.

O quadro 9 demonstra a evolucéao do PIB entre os anos 2010-2017.

Quadro 9- Evolucéo do PIB
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Fonte: IBGE, 2017.

O PIB a partir do ano de 2010 foi decrescendo progressivamente. Os
anos de 2015 e 2016 representaram queda comparada aos anos anteriores,
portanto, todos os setores da economia, como agropecudria, industria, servicos,
consumo do governo, consumo das familias e principalmente, nos investimentos.
Um dos fatores que desencadearam o resultado do PIB identifica-se pelas
ineficientes politicas econémicas adotadas.

De acordo com Osias Brito (2016) varios foram os fatores que
desencadearam a crise econémica e financeira brasileira, sendo assim, podem ser
contemplados por fatores exégenos (queda no consumo de commodities) e
enddgenos (uso de cambio, desoneracao fiscal). Nota-se que em virtude do déficit
que o0 pais encontra, os empresarios deixaram de investir em fundos de
investimento.

Vale ressaltar que os indicadores econdmicos como desemprego,
inadimpléncia, inflagdo, taxa de juros e taxa de crescimento sdo dados que
pormenorizam a crise econdmica. Os quadros abaixo representam o0s seguintes

anos:



Quadro 10 - Taxa de Desemprego (Brasil)

ANOS Populacao desocupada (em mil)
2014 6,7 milhGes
2015 8,6 milhdes
2016 11,8 milhdes

Fonte: IBGE, 2017.
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Observa-se que a taxa de desemprego cresceu intensamente nos ultimos

trés anos, tendo como principal causa a reducdo do consumo de bens e servicos,

que ocasionou demissao em massa. Nos anos de 2015 e 2016 os indices foram os

maiores ja registrados pelo IBGE. De acordo com a Pesquisa Nacional por Amostra

de Domicilios (PNAD) o desemprego nesses anos provocou consideraveis riscos

sociais e econdmicos.

Quadro 11- Nimero de Inadimplentes

ANOS NUumero (em mil)
Jan/ 2014 52,5 milhGes
Jan/ 2015 54,1 milhGes
Jan/ 2016 59 milhdes

Fonte: Serasa, 2017.

Os dados apresentados pelo Serasa manifestam o0 numero de

inadimplentes e seu respectivo crescimento. Ressalta-se que dentre as formas

encontradas pelos brasileiros saldarem suas dividas destaca-se 0s investimentos

em caderneta de poupanca. Além desta, existem outras condi¢bes que propiciam a

regularizacao de débitos, contudo, o nimero de brasileiros inadimplentes continua

expressivo.

Quadro 12- indice de Preco ao Consumidor (Inflag&o)

ANOS IPCA (em %)
2014 6,41
2015 10,67
2016 6,29

Fonte: IBGE, 2017.



16

O Indice de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) reflete o custo de vida
do brasileiro envolvendo os setores secundarios (industria) e terciarios (comércio,
prestadoras de servigos, etc.) sob a forma de variacdo dos precos. No ano de 2015,
percebe-se que a inflacdo subiu refletindo no elevado preco dos produtos e servicos.
Constata-se que a politica monetaria influencia na taxa de juros que incide sobre as

atividades econémicas bem como gastos e investimentos.

Quadro 13- Taxa de Juros Selic

Més/Ano 2014 2015 2016

janeiro 43,43 32,94 20,28
fevereiro 42,64 32,12 19,28
margo 41,87 31,08 18,12
abril 41,05 30,13 17,06
maio 40,18 29,14 15,95
junho 39,36 28,07 14,79
julho 38,41 26,89 13,68
agosto 37,54 25,78 12,46

setembro 36,63 24,67 11,35

outubro 35,68 23,56 10,30
novembro 34,84 22,50 9,26
dezembro 33,88 21,34 8,14

Fonte: Banco Central do Brasil, 2017.

Os bancos utilizam a taxa de juros em suas operacdes, por esse motivo,
exerce influencia na economia. Nota-se que sua principal finalidade consiste em
controlar a inflacdo. Neste ambiente, se ha aumento, o Banco Central incentiva nas
operacdes de investimentos devido a auséncia de recursos no mercado financeiro.
Em vista disso, o quadro apresenta a queda da taxa, demonstrando que o0s
investimentos percam atratividade, ocasionando acesso ao crédito e subsequente

endividamento, conforme visto anteriormente.

Quadro 14- Taxa Média de Crescimento

ANOS Ibovespa anual

2014 50.007,41
2015 43.349, 96
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2016 60.227,28
Fonte: BM&F Bovespa, 2017.

Com base nos dados acima, o indicador demonstra a taxa de crescimento
dos ultimos trés anos no mercado financeiro e de capitais brasileiro. Em virtude da
crise econdmica, o ano de 2015 sofreu e diminuiu o indice de crescimento dos ativos
investidos nas listagens evidenciadas em acdes, renda fixa e fundos de
investimento. Nota-se que seus efeitos séo reflexos das taxas de juros, inflacao,
politicas, entre outros.

Portanto, verifica-se que um dos principais fatores que desencadearam a
crise econdmica fora as politicas adotadas. Por sua vez, diminuiram seu
desenvolvimento e provocaram elevado custo fiscal. Em geral, os principais
investimentos em renda fixa evidenciados no item 1.3 demonstraram claramente que
0 ano de 2015 sofreu queda, outros, tais como, LCI e LCA perderam eficacia no ano-
calendario de 2016. Os indicadores econdmicos refletiram a veracidade da crise

vivenciada nos principais anos, entre eles, 2014, 2015 e 2016.

2- METODOLOGIA

O presente artigo fora realizado quanto ao método de pesquisa
bibliografica e documental e, quanto a forma de abordagem, quantitativa. Eva Maria
Lakatos; Marina de Andrade Marconi (2017) explanam bibliografica como o estudo
embasado em material ja elaborado, constituido por entendimentos e pensamentos
de pesquisadores, por tratar de conhecimento cientifico. Vale ressaltar que séo
encontrados em artigos, livros, revistas entre outros.

Em concordancia com as autoras citadas, a pesquisa documental
caracteriza-se pelos registros em documentacdo em fontes escritas ou ndo. Dentre
as fontes de documentos, compreende-se 0s arquivos publicos e particulares, dados
estatisticos, relatorios e material audiovisual.

Para Casarin (2012, p. 36) a pesquisa quantitativa “[...] explora uma
metodologia com uso intensivo de modelos matematicos e dados estatisticos.
Portanto, faz uso de amostragem sempre que possivel. Percebe-se que essa
abordagem tem como intuito quantificar uma ou mais variaveis assim como analisar

sua frequéncia.
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3- CONSIDERACOES FINAIS

O estudo investigou os fundos de investimento em meio ao atual cenario
econdmico brasileiro, destacando sua contribuicdo na economia e importancia do
Sistema Financeiro Nacional nessas operagcdes. Os dados foram embasados pelo
IBGE e BACEN. A pesquisa que tinha como objeto de estudo e problematizacéo a
situacdo dos fundos de investimentos em meio a atual crise econdmica brasileira
fora alcangada.

Vale ressaltar que a crise evidenciada no estudo foi analisada entre os
anos 2010-2016 pelos principais indicadores econbmicos. A taxa média de
crescimento representada demonstra que no ano de 2015 (forte ano de recesséo
econbmica) a procura de investir em fundos de investimento foi minimizada,
contudo, no ano de 2016 o resultado foi razoavel. Os fundos, por sua vez, oferecem
alternativas de investimento tradicionais e agressivas e, apresentam clareza quanto
a riscos e retornos.

Dentre as vantagens de se investir em fundos destacam-se:
diversificacdo; diminuicdo de custos e impostos (IR, IOF); e, baixas aplicagdes.
Entretanto, as desvantagens s&o: custos (taxas e despesas em geral); e,
incapacidade de escolher ativos. Sendo assim, é aconselhavel investir em fundos de
investimento pelo fato de servir como poupanca, além disso, provém recursos ao
setor produtivo.

O primeiro objetivo especifico que era apresentar a importancia do
mercado financeiro nas operacfes de investimentos constatou que trata de um
sistema formado pelo conjunto de 6rgdos responsaveis (reguladores e
intermediarios) que medeiam e normatizam as operacdes de investimento em
pessoas fisicas e juridicas quanto aos produtos de captacao.

O segundo objetivo especifico identificar os principais investimentos de
renda fixa foram apontados e diferenciados com seus respectivos estoques, saldos,
taxas e valores entre os anos 2015, 2016 e 2017. Mesmo em virtude da crise, o TD,
CP, CDB, CDI e RDB nao perderam eficacia de investimento, jA a LCl e LCA
reduziram consideravelmente, sendo assim, percebe-se que esses foram agravados

pela crise econbmica.
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O terceiro objetivo especifico evidenciar politicas e crise econémica
brasileira foi contextualizado sobre as politicas quanto as suas fungbes e
classificacdes, o contexto histérico da crise, os efeitos das politicas adotadas que
refletiram fortemente sobre a economia. Dentre os indicadores econdémicos foram
explanados o PIB, taxa de desemprego, nimero de inadimplentes, indice de preco
ao consumidor (IPCA), taxa de juros SELIC e taxa média de crescimento entre os
anos 2014, 2015 e 2016. Evidenciou-se que o PIB, IPCA e taxa média de
crescimento sofreram consideraveis oscilacdes devido a crise. Nos ultimos 3 anos, a
taxa de desemprego e o niumero de inadimplentes cresceram desenfreadamente.
Em 2016 os numeros foram expressivos comparados aos anos anteriores, a taxa de
desemprego atingiu 11,8 milhdes de pessoas e o numero de inadimplentes cerca de
59 milhdes. Nesse mesmo ano, o PIB demonstrou queda significativa perante os
setores da economia, representado pelo percentual de (-3,5%).

Para tanto, para crescimento do PIB faz-se necessario a adocdo de
politicas que aumentem e amplifiguem o investimento e produtividade em ativos
financeiros, motivando assim, investidores empregarem recursos que possibilitardo a
melhora dos indicadores econémicos. Além disso, é preciso que as politicas sejam
bem elaboradas e instituidas a fim de propiciar investimentos que resultardo em
melhores indices da instabilidade de preco, equilibrio das contas e, sobretudo,

crescimento econdmico.
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